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2) Delitto p. e p. dagli artt. 110 c.p. e 2638, commi 1, 2 e 3, c.c. perche, in concorso tra loro. Mussari in
qualitd di Presidente, Vigni in qualita di Direttore Generale, Pirondini in qualita di CFO i Banca Monte
der Paschi di Siena sino al 28.8.2008 ¢ comunque di persona incaricata di seguire le vicende relative
all'operazione ¢.d. FRESH, sopgetto sottoposto per legge alle uutorita pubbliche di vigilanza - nella
comunicazione del 3102008, a firma di Vignt Antonto, inviata a Banca d'ltaha, previsia in base alla
legge porché concernente |'operazione di ratforzamento patnimomiale collegata all’acquisizione di Banca
ANTONVENETA, riguardante "aumento di capitale di € | miliardo riservato a JP MORGAN, ¢ in
rispasta alla lettera n. 1006124 del 23 settembre 2008, inviata da Banca d'Ialia con cui detto Istituto
richiedeva delucidazioni circa la computabilna  della complessiva operacione di rafforzamento
patrimomale da | mihiardo di euro nel core capatal - al tine & ostacolare "esercizio delle tunzioni di
vigilanga, esponevano Bt matenial non rispondent al vero, ancorche oggetto di valutazion, sulla
situdeione patrimaontale di Banca MPS, in particelane:

- in ordine all’assorbimento delle perdite, che JPM aveva acquistato la proprietd delle aziom ed era
quindi esposta alle oscillazioni del relativo valore wsenza ricevere dalla Banca wlenwna protezione
snplicita o esplicitan, cosi celando 1l cosiddetto “costo del bilancio™. collegato all"andamento delle
anoni MPS, previsto nelle fees del contratto di swap stipulato tra le due banche, in forza del quale
gravava su BMPS Ponere di cornspondere a JPP Morgan al costo da guesta sopportato per
"appostamento i bilancio della proprieta di dette azioni,

- che con la strutturazione del prestto convertibile «/PM ha poi a sua volta trasferito tale risclio ai
peretestors deall stevnsenti finanziars convertibidi emessi da BONY, con una operazione alla griede o
Harrea ¢ esiranvan,

- ordine alla tlessibilita dei pagamenti, che i corrispettivi riconosciuti a JPM guale nudo proprietario
nell’ambito del contratto di usufrutto wnen integrano il pagamento di un interesse sugli sirumenti
finanziari convertibili emessi da BONY, piuttosto rappresentanco in corrispettive i un diritte o
asufrntto, che dal pueto di visea della Bance be vadore ¢ merita una remunerazione s,

= che non vi erano alti contratti oltre guelli gid mviati, cosi nascondendo a Banca d"laha:
ab una mcddemmiry, a firma di Morelli Marco, rilasciata il 15 aprile 2008 in favore di JP MORGAN

con cut BMPS st impegnava, al momento del regolamento delle notex FRESH, ad intervenire
con fisorse proprie per fronteggiare le conseguenze negative che avrebbero potuto prodursi
capo a JPM in caso di eventuali maneati o ritardati pagamenti da parte dei sottoscrittori delle
alessg ey,
by un addendo contrattuale, firmato per BMPS da Pirondini Daniele e per JIP MORGAN da Weiler

Muonika in data | ottobre 2008, in base al gquale Banca MPS avrebbe corrisposto a JI* MORGAN
il canone di usufrutto eventualmente non crogato per elfetto delle moditiche apponate ai
contratti o usulrurto ¢ di swap stipulat i pari data secondo le indicaziom ricevate da Banca
d Teahia con Ta lettera del 23,9 2008,

Cosi comungue consapevolmente ostacolavano le funzioni di vigilanza di Banea d' lalin

In Siena, il 3 ottobre 2008

VIGNI Antonio

3) Dehino p.oe po dall’art. 2638, commi 1, 2 ¢ 3, c.e. perche, in gqualita di Direttore Generale di Banea
Monte der Pasclin i Siena. soggetto sottoposto per legee alle awtoritd pubhliche di vigilanza, nella
comuicasione del T 02008 inviata o Banca 3 Tahia, prevista in base alla legge powche concemente
Fopernaone i ralToramments patenmoniale collecat all equisizione i Banean AN TONVENETA,
cretardante Pavmento e capitale o B 1 malirde rsersata a TP MORGAN < e rspesti alln richiesna
iviata da Buanca d Talin con con detto Istiluto nichiedeva se erano stat corspost o 110 MORGAN i
canom di usulruito esponeva fate materiali non nspondenn al vero ¢ in partieolare che Banca MPS afin
cied evwewey mennn I corrisposto afcun ateresse a S relotivamente of Comiratto ot wnfrutto ¢ che L e
renttmicrastone scattera ool moese i megeo 2000 vade a dive dogee Dagrpeovecsone ded Bilonc e 2008,
cosi pascondendo o Banca Jd Halia che Banca MPS avesa pagato gid il 16 Juglio 2008 a JPNT I prima
eitta del coamone v asulrutto, avesa pagaite o stesso T attobre 2008 1 secomda rta del canone

wslratto ¢ aveehbe pagate nel gemmme e nedlnprte 2000 Te alire due rate Jdel canone Ji saikoatte snllis
Fragsae el cesntn o BB s ded 2007 appeon ato ne ] apede D008
Cost comumgiie comsapes odmente ostacolina be Tz i s igibanza di Baiea ' ftali
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VIGNI Antonio

4) Delitto p. e p. dagli arit, 2638, cammi 2, in refazione al comma 1, e comma 3, e.c. perché, in qualita di

G)

Direltore Generale di Banea Monte dei Paschi di Siena, soggeito soltoposte per legpe alle autoritd
pubbiiche di vigitanea, ometteva di comunicare 2 Banea d'lalia, ostacalandone consapevolmente le
funzioni di vigilanza, di avere rilasciato in data 10 marzo 2009 una indemmity side fewter 2 Bank of New
York (BoNY) in occasione dellassemblea dei seltoscrittori del FRESH.

In Siena, nel maggic 2012

MUSSART Giuseppe — PIRONDINI Bunicle — VIGNI Antonio - RIZZI Raffaele Giovanni
Drefitto p. ¢ p. dagli artt. 110 c.p. e [73 /s D.Lgs 24 febbraio 1998, n, 38 (TUF) perché, in concorso wra
loro, Mussari in qualitd di Presidente di Bonca MPS. Vigni in qualitd df Dircttore Generale, Pirondini in
qualitd di CFO e di responsabile delle scritture contabili societarie, Rizzi in qualith di responsabile
dell"Area Legale, alle scopo di far conscpuire per ¢ o per altri, in particotare al medesimo istituto
bancario un ingiusto profilto, ne! prospette informative relative all*ofterta in opzione ¢ all’ammissione a
quorazione sul Mercato Telematico Azionario (MTA) di azient ordinarie di Banca MPS, approvato dalla
CONSOA in data 23.4.2008, con I'intenzione di ingannare i Jestinatari del prospetto. gsponevand fafse
informazioni ¢d occultavano nolizie in modo idoneo ad indurrz in errore | destinatari del prespetio
inedesimo.
in particolare:

- non venivano descritti in modo compiuto i FRESH 2008 ¢ non 2rane descritti | conraiti di foaf return
awap (TROR) sottoseritti da Fondazione MPS ¢ con i quali detto ente sonoseriveva indirettmnente i
FRESH 2008 per un ammonlare pori a € 490 milioni, lasciando cosl intendere che § FRESH 2008 erano
stati collocalt sulla sola base deile qualita creditizie di BMPS: datta informazione era altresi significativa
ai fini deila compiuta descrizione deble varie traneins dell*offerta globale e, pill in generale, deile
modulita di finanziamente dell*acquisizione di Banca ANTONVENETA-

+ non veniva rappresentata Iesistensa di wi accordo fidciary swup ugreenent ra JP MORGAN ¢ Bank
A New York (BoNY) in forza del quale IP MORGAMN si impegnava a trasferire o BoNY le somame
riccvute da BMPS a titolo di canone di vsufretto ¢ che BoNY 1 sua volta avrebbe utilizzato peril
pagamento dei flussi eedolar ai sottoscrittorf dei FRESH.

In Sizna, in date anteriore ¢ prossima a! 23 aprile 2008

MUSSARI Giuseppe — VIGNI Antonio — RIZZI Raffacle Giovanni

Delinto p. & p. dagli artt. 110 ¢.p. e 173 biv D.Lga 24 tebbraijo 1998, n. 58 (TUF) perché, in toncorso (e

lore, Mussari in qualitd di Presidente di Banca MPS, Vigni in qualiti di Direttore Generale, Rizzj i

qualitd di responsabile dell’Area Legale, allo scopo di far conscguire per s o per altri, in particalare al

Medesimo istituto bancario un ingiugto protitto, nel prospetto fnformativo reiarivo all*ofYerta in opzione ¢

Al nmmissione a qootnzione sul Mercato Telemaotico Azionario (MTA) di azioni ordinarie i Banea

MPS. approvato dalla CONSOB in datz 15.6.204 1, con {'fnenzione i ingannare | destinatai del

prospetto, esponevano talse informazioni ed oceultavanu notizie in inodo idonco ad indurre in errore |

dustinntari del prespetta medesinto,

I particoinre:

- non venivane descrilti in modo compiuto | FRESH 2008 e non erapo deseritti § controtti di st
settrn wvap (TROR) sotteseriin da Foadnzivie MPS ¢ con i gusli detto ente sottoscriveya
indirettzunente j FRESH 2008 per un ammontare puri a € 494 mifioni, lnsciondo cosi intendere ehe i
FRESH 2008 crane stutl collocati sitla sola base delle gralita creditizie df BMPS;

+ num risultovane riportate informazioni in ordine alin integrnzione & alle modifiche dei contraigi di
titad vetee of vettrn swupr (TROR 1 che hanno comportato la concessione di garanzie collaerli da
parte della Fondagione ulle contoparti bancarie der medusiing conrrati:

- veniva fatto riferimento, inoltre, con esplickto rinvio alla dueumentazione det bifancio relntive
allesercizio 2008, wve non era iAo imputato 8 conte economico | pagamento det cunone i
usulentes By favere di P Margan, 02 i versamento in favore delby nedesine buea J"alTid i € R
PN BT S FriH b

< venivy Bty riferimento, ineltre, v esplivite rinvies ik documentzione dei bilinei retitivi i
earerzi 2009, 2000, ¢ el resocanio felermtedio ac VL3200 ove ke sndole relativi al FRESEL 2038
Vi e conabili sz inoviofinziose vel prineipieodi cangetenza,
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8)

9}

NMUSSARI Giuseppe — VIGNT Antanio — PIRONDINI Daniele
delitto p. ¢ p. dagli aree. 61 n. 2, 81 epv. e 110 c.p., 2622, commi L ¢ 3, c.c. perché, in concorse tea forg,

wissart Giuseppe, quale Presideate, Vigni Antenio, quale Direttore Guenerale, Pirondini Baniele quale
preposia alle serilture contabili societarie di Banea Monte def Paschi di Siena, con Uintenzione di
inganpare 1 so¢i ¢ il pubblico ed al fine df conseguire per sé o per altri I'ingiusto profitte consistito nej
rappresenlare fa complessivi operazione FRESH quale sirumento di capitale in luogo di strumenta o
tlebito, ol hilancie dell’anno 2008 e nelle copseguenti comunicazioni sociali direlte ai soei wl al
pubblice. esponende fant materioli non rispondenti al vero, ancorché oggenta di valutazioni. in modo
Wonee wd indurre in errore i destinuiari sulla sitvazione econcmica ¢ patrimoniale di Banca MPS
¢agionavano at ereditori un donne patrimoniale,

In purticolare appastavane un ammentare pari e € 33.5 milioni (uguale alla somma dei canoni di

usulrulio pagati a JPM nel corso del 2008 e a quetli pagati alla medesima societd a titolo di et kit
prevista dall’art 9.1 del contratte di usuirutto) nelia voci “Conti Banche™ del passive e in un conto
irnsitorio dell"attivo, senza alouna iinputazione né al conte economico né al palrimonie netto, mentre,
inveee, dovendosi trattare il FRESH come uno strutnento di debito avrebbera dovuto appostare €94 3
milioni (pari olla somma dei canoni di usufrulto pagati & JPM a valere sul bilancio dell’esercizio 2007 o
di € 8 miticni di wmer smeaen) tea § costi del conto economico eosi determinaude una vaciarione del
risultato economica di esercizio, al lordo delle imposie, nel bilanciv individuale di BMPS, superiore al
3%,

Con laggravante di aver agito al fine di oceuliare | renti di cui ai capi 1, 2, 3 ¢ 5 che pregedono vvvera
per assieurmrsene impunird,

In Siena, il 22 pprile 2009

MUSSARIL Giuseppe
Delitco p. ¢ p. dali"art, 184, comma I, leie &) D.Lgs 24 lebbraio 1998, a. 38 {TUF) perché. in mgione

della sua quolitd di Presidente di Banca MPS, essendo in possesso di informazioni privileginte e, in
particolare, di informazioni relative all’oyvenuta stipuls deliaccorda con Banco SANTANDER per
I"aequisicione di Bancn ANTONVENETA. comunicava, af di tuori del nonnale esercizio della
pratessione, dette notizie al Sindaco ai Siena Maurizio Cenni ¢ al Presidente della Provincia Ji Siena
Fabiu Ceecherini.

[ Siema, il di § novembre 2007

MUSSARE Giuseppe
Celitto p. ¢ p. dallaet. 184, comma 1, leit, £), D.Lga 24 fibbraio 1998, . 38 (TUF) perché. in tagione

dedla sha qualitd di Presidente di Banca MPS, essende in possesso di intormazioni privilegiate 2, in
particolare, di informazioni relative all*avvenuta stipula dell aceardo con Banco SANTANDER pmer
Facguisizione Jf Banca ANTONVENETA, comunjeava, al di fueri del ormale esergizio delln
professione, 2 Enrico Bomnbleri. sesponsabile deil investmwent banking Ji 1.2, MORGAN per ' Eurapa,
Africs ¢ medio oriente, clie Banca Monte det Pasehi aveva conelusw |'aperazione di aequisto di Banea
ANTONVENETA.

In Siena, il di 8 povembre 2007

T



10) DI TANNO Tommaso - FABRETTI Pietro - PIZZICHI Leonardo
Delitto p. ¢ p. dagh artt. 110 c.p. e 2638, commi |, 2 ¢ 3, c.c. perché, in concorso tra loro, D Tanno in
quahitd Ji Presidente del Collegio Sindacale di Banca Monte dei Paschi di Siena. Fabretti ¢ Pazzichi quali
sindaci effettivi del medesimo istituto di credito - soggetto sottoposto per legge alle autoriti pubbliche di
vigilanza - nella comunicazione del 3,10.2008 mnvaata a Banca d"Italia, prevista in base alla legge poiche
concernente |'operazione di ratforzamento patrimoniale collegata all’acquisizione di Banca
ANTONVENETA, riguardante "aumento di capitale di € | miliaro riservato a JP MORGAN, ¢ in
cisposta alla lettera n, 1006124 del 23 settembre 2008, inviata da Banca d" ltalia con cui detto Istituto
richiedeva delucidazioni circa la computabilita della complessiva operazione Ji ralforzamento
patrimoniale da 1 mibardo di curo nel core capital, al fine di ostacolare Mesercizio delle funzioni da
vigilanza, esponevano faitr matenali non rispondenti al vero, ancorché ogeetto di valutaziom, sulla
situazione patrimoniale di Banca MPS,
In particolare omettevano di segnalare 'esistenza dei cosiddetto “costo del biluncio”, collewato
all’andamento delle azioni MPS, previsto nelle fees del contratto di swap stipulato tra BMPS ¢ JP
Muorgan, in torza del quale gravava su BMPS "onere di corrispondere a JP Morgan il costo da questa
supportato per 'appostamento in bilancio della propricta di dette azioni
Cosi comunque consapevolmente ostacolavano le funziom di vigilanza di Banca d'halia
In Siena, il 3 ottobre 2008

DI TANNO Tommaso - FABRETTI Pietro - PIZZICHI Leonardo
L) Delitte di cui agli artt. 110 e.p, e 2638, commi 1, 2 e 3, e.e. perche, in concorso con tra loro, quali
sindaci etfettivi di Banca Monte dei Paschi di Siena, Di Tanno in qualita ai Presidente del Collegio

Sindacale, Fabretti ¢ Pizzichi quali componenti del Collegio Sindacale del medesimo istituto di credito,

sopgetto sottoposto per legge alle sutorita pubbliche di vigilanza, nella comunicazione del 16.10.2008

imvera a Banca " lalia, prevista in base alla legge poiche concemente 'operazione di rafforzamento

patrimoniale collegata all"acquisizione i Banca ANTONVENETA, riguardante 'aumento di capitale di

£ | miliardo nservato a JP MORGAN, ¢ in risposta alla richiesta inviata da Banca d'ltalia con cui detto

Istituto richiedeva se erano stat cormispostt a JF MORGAN 1 canoni i usufrutto esponevano fati

muteriali non rispondents al vero, ancarché oggetto di valutazioni, e in particolare:

- ribadivano i ordine al fatto dell’avvenuto pagamento dei canoni di usulfrutto “che il wirasferimento
el risehie dimpresas st vealizza mdipendentemente dal meccanismo ot computo del canone o
asafruiter do pagare”,

- atfermavane “consegue che, ai fim df detta valwazione dell effeitive trasperimento del rischio
dtmpresa, resta del o adiffereme se df primo periodo cui 1 meceanismo si applica ¢ basato sui
risulteti el 2007 foriginari versiane contrattuale) ovvero sui riswltati ded 2008 (mova versione ded
comtratto). I entrambi @ casi, peraliro, esecnzione del pagamento - beninteso: - al verificarsi det
relanvi presupposti — fmterviene nell ‘exercizio swccessivo o guello coi st riferiscono 1 risndtati
rilevanir

Cosi comungue consapevolmente ostacolavano le tunziont di vigilanea Jdi Banca d Traha,

In Siena, il 16 ottobre 2008

L MORGAN SECURITIES LTD

12) allecito ammntstrativo po ¢ po dagh artt. 5. 8 e 25 fer lett. 5) del D.Lgs. 8 giugno 2001, . 231 in
refazione alla commissione del delitto i cun all art. 2648 co. (perche non comunicava a Banca d Itaha
che JP MORGAN aveva ricevato da BMPS una sedemneiy con cui la banca senese la carantiva dalle
eventuali perdite o passivita debitamente decumentate che potesano denvare da accadiment correlati
alla sottoserizione delle obbligazom FIKESH collogare alla enssione delle azom oggetto dell aumento
di copitide piservato a JP MORGANY delitto commesso nell imteresse di JP MORGAN Securities Ll
da persona allo stato iznota — pere Ia quale s procede separatamente - che rrvestivie al momento del fo
s wpecali diovaapresentanga, e ammpsteagone ¢ comungue dircgione della socict
In Stena, accenato nel maggio 2002

D VIGNT Antonio, PHIONDINT Danicie ¢ STRONVIN Vanicle
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Asomist Boceassint Milena +« 13
Asionistl S Casimg <13

Azwonisti Montighoni =2
Acionistt Venturim Loreita + 1
Asionista Gavaesi

Acrtonishy Ancaram + 2

Con I'intervento del PM Dott. Aldo Nazalini e dei difenson degli imputati e parti civili come sopra

dJetti

Le parti hanno concluso:

Prelimnarmente DIF. imp. RIZZL, PIRONDINL VIGNT ¢ MUSSAR| eceepiscono incompetenza territoriale in favore

rapp. e it da Avv, Los, sost da Avw. L Marca

rapp. ¢ il da Avv. La Marca, presente

rapp. e dif. da Avv. Fagni, assente sost. da Avy. Pann
rapp. ¢ difl da Avv. Valentini ass. sost. da avv. Pann
rapp. ¢ il da Ave, De Girolamo ass, sost, da Ave. [fant
rapp. ¢ dif. da Avv. Panti, presente

db ALG Miline e quanto al RIZZL, ansubordine in favore di A G Koana,

[2IF ente JIP MORGAN eccepiscono incompetenza territoriale i lavore Jdi A G. Roma ed in subordine A.G. Milano:
DIF imp. CRISOSTOMO, DI TANNO, FABRETTI ¢ PIZZICHI eccepiscono mcompetenza territoriale in favere di

AG. Roma

M e PP OO chiedono respingersi tutte le eccezton di incompetenza.
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falsi per il mercato™. Cid premesso ed evidenziandosi, in via generale dal PM in sede, che il delitto
de quo si consuma nel momento, quindi anche nel luogo, in cui la notizia riservata ¢ falsa per il
mercato esce dalla sfera di controllo di chi la detiene in modo riservato, ovvero nel caso specie,
dalla sfera di controllo della societa emittente il titolo quotato in borsa il cui valore di mercato ¢
susceftibile di essere influenzato sensibilmente dalla notizia decettiva, posto che, avendosi riguardo
alla fattispecie in concreto contestata, ovvero alla desernzione modale della condotta in tesi d'accusa
ascrivibile ai predetti tre imputati, la falsa comunicazione riguarda dati di bilancio, segnatamente
siz dati appostati nel ¢d bilancio intermedio (pil propriamente chiamato relazione linanziaria
semestrale) che nel bilancio globale di esercizio, relativi all” anno 2008, in particolare riguarda
["avere apposto falsamente nel bilancio intermedio ¢ annuale del 2008, come computabile nel
patrimonio di base, I"aumento di capitale riservato a JP MORGAN (JPM) e collegato all'emissione
di titoli cd FRESH per £ 950 milioni, quando in realta non era cosi computabile, posto che dalla
documentazione inerente ai correlali patti di manleva, intercorsi tra le parti contrattuali della
complessa operazione di alta finanza strutturata di cui si parla ¢, taciuti alle autorita di vigilanza ed
al mercato, avrebbe dovuto essere appostato, ove ci si fosse attenuti al vero, come strumento non
innovative di capitale (trattandosi propriamente non di un aumento di capitale, bensi  di un
linanziamento), ebbene — secondo le considerazioni sviluppate dal PM all’udienza dello scorso 16
aprile (ad esse associandosi le Parti Civili) - sono le norme di cui al combinato disposto degli
articoli 2429 c.c ¢ 154 ter del T.LLF, che aiutano a capire dove si consuma, nel caso che occupa, il
reato de quo. Segnatamente, giacché a tenore di queste disposizioni normative il bilancio annuale
di esercizio come pure quello intermedio debbono essere comunicati, unitamente alla relative
relazione illustrative e nepilogative, dagli amministraton al collegio sindacale, almeno trenta giorni
prima di quello fissato per la relativa approvazione dall'assemblea dei soci  ed inoltre gli stessi
prospetti ¢ relative relazioni debbono restare depositati in copia nella sede della societa durante i
quindici giomi che precedono I'assemblea che dovra approvarh, a disposizione non solo dei soci
(come espressamente prevede il terzo comma dell'art 2429 c.c.) ma anche del pubblico (come
prevede il 154 ter T.U.F.), ecco che ¢ con il deposito dei ridetti bilanci, intermedio ¢ di fine
esercizio 2008, contenenti, secondo IMipotesi d'accusa, le notizie decettive anzidette, presso la sede
legale di B Mps s.p.a, quindi a Siena, nella date in cui gli stessi depositi  sono avvenuti
(29.08.2008 ¢ 19.04.2009), che deve ritenersi consumato il reato di cui all’art 185 TUF (oltre a
quello di cui all’art 2622 c.p. di cui al successivo capo 7).

Di diverso avviso sono 1 difenson dei tre imputati ai quali detto reato ¢, in tesi d’accusa, ascrivibile,
Deducendo, in fatto ed in diritto. i medesimi motivi, essi chiedono invero che, per tale reato,
nonché per connessione soggettiva ed oggettiva, in relazione ai loro assistiti, pacificamente
ravvisabile anche per i restanti reati, voglia ritenersi  in luogo della competenza territoriale del
'ribunale di Siena quella del Trbunale di Milano con u:nnsegm:l:h,tnmn1issiunu degli atti al PM
della Procura per nuovamente dare corso, in pnmis, all” udicnza preliminare, ad oggi pendente
dinanzi a questo giudice.

Condiviso con PM (¢ Parti Civili) Pinquadramento del reato de quo nella categoria dei reati di
pericolo conereto, nonché i sola condotta ed a forma libera, 1 difensori dei tre imputati si
discostano nondimeno dalla posizione sostenuta dai rappresentanti dell” Accusa Pubblica ¢ Privata,
ritenenda che, nel caso di speaie, alla luce della rubrica aceusatoria ¢ dagh elementi evincibili dalla
lettura degli atti, esso debba ritenersi perfezionato in Milano, al momento del caricamento, avvenuto
nelle due successive date enunciate nel capo di imputazione, dJei ridetti bilanci semestrale ¢ di fine
esercizio 2008 nel sistema informativo telematico, chiamato NIS, dall’acronimo inglese che sta per
“network iformation system’”, della "Borsa laliana™ spac (i seguito Borsa), sito ¢ gestito a
Milano,

Richiamandosi a siunsprodenza di merito (Sent. Tab Milino ez | del 18,12, 2008, Sentenza Gup
Lorino del 183201 4) ¢ di legattimiti ( Sez Vosent no 28932 del 040520115 Sez V osent. o, 1393
del 20006, 201 22 sez 1 sent. 12989 del 2%.12.2002), ¢ difensort det predetth imputatt osservang come

horeane b guo, avendo 1 proprie eato esseneiade., evingibile dallo stesso Sito sormemtive testuale.
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nelta*diffusionc” di notizie false [...] concretamente *idonce a provocare una sensibile alterazione
del prezzo dello strumento finanziarie” al quale le nolizie decettive atlengono, si consuma nel
momento in cof dette natizie escono dalla disponibilitd dell’emittente ¢ sono nel contempo messe a
disposizione ¢ rese conoscibili alla platea dei possibili investitod oltre che degli operatori  del
mercato finanziarip, restando imjlevante che 1" plteriore evento notumlistico dell'effettiva
alterazione del valore del titolo si verifichi o non hi realmente,

Qve, come nel caso di specie, si tratti di falsi dati appostati nel bilancio, se & pur vero che & alla
normativa di settore, in pacticolare all’art 154 ter del TUF., richiamato anche dol PM, nonché
alle disposizioni del regolamento Consob e di quello dei mercati organizzati e gestiti da  Borsa
[taliana che, netla versione del 2005, in vigore all’epoca dei fatti, segnatamente af titolo 2.7. &
dedicato “alla diffusione delle infoermazioni 2l pubblico e ia loro archiviazione”, ¢he occorre fare
rifenmento al fine di nsolvere la questione dell’individuazione di momento e lgogo in cui s
consuma il reato di aggiotaggio informativo ebbene & propric questa normativa, concretamente
applicata anche nel caso di specie, che porta a ritenere che cid avvenga in forzr e nel momento
deil’inserimento del bilancio contenente la “notizia foriera di scompenso valutativo™ nel sisterna
NIS operntivo presso la Borsa di Miltano, in quanto & cosi che generalmente ha luogo e, di fatto, nel
caso concrete ha avuto fuogo, la prima diffusione, in una con ln messa a disposizione e quindi la
conoscibiliiz da parte del pubblico inteso come pluralitd indeterminata di destinateri, della notizia
medesima,

In tale contesto interprewmiivo, aitinge ndo ed argomentando i difensori, in modo corretto ¢ completo,
dalle acquisizioni documentali versate in atti, ricostruiscono in punto di fatto, quanto segue.

Il giomo venerdl 29 agoste 2008, esattamente alle ore 7:13, la mail che il dirigente di Banca MPS
Bizzam Fabio dalla casella di posta elettranica <Fabio.Bizzarri (@banca.mps.il> invia al Web &
New Media - Mps ed a vari altri ditigenti di MPS, in particolars a quelli del settore Comunicazioni
MPS, indicante all"ougetto “semestrale 2008" e contenente, come lile allegati, i1 Comunicato
Stampa dal titolo “Gruppo Montepaschi. Approvati i risultati del prime semestre 2008” nonché, in
versione pdf, in italiano ed in inglese, il bilancio semestrale in questione e le corredate relozioni,
reca il seguente tesluale messaggio: “/ due comunicati allegari seno stati inseriti & DIFFUST nel
NIS (anche il meiuscolo in luogo del carattete utilizzato per ["altra parte del messaggio riportato
testunlmente), & possibile procedere quindt ol inserimento nel SITO MBS, sufla buse dell ‘oraric
cliffuso duila finzione INVESTOR <<, ..>> <<_,>> Fabio Bizznm 335/769696] — D577/294577"
E rmail, di anralogo contenuto, indirizzato agli stessi destinatart. allegando, in tal caso, oltre al
comunicato stampa relativo ai “risultati bilancio 2008™, lo stesso documente di bilancio ¢ le
corredate relazioni, in italinno ed inglese in versioni pdf e word, lo stesso dirigente che all'epoca dei
fatti curava in Banca M.P.S. i rapporti con la Borsa risulta, sempre via mail, aver inviato venerd! 27
marze 2009 ore 07:47 che invero testualmente recita: “ J comunicatt allegati sono stuif appena
liffuusi ne NIS —ALLEGOQ VERSIONI PDF E WORD

L B L, K, B, B

Possono exsere Inseriti anche nel site defla Banca [...|"

Ad ulteriore riscontro della procedura in concreto seguita nei due specifici easi direttamente
attinenti alle condotte integranti il reato di agpiotaggio informativo contestato, in forma continuata.
al cape | delia rubrica accusatoria del p.p. portante, & stato dai difensor dei predetti tre tmputati
depositato I'elenco, aggiomatoe alla data del 15.4.2014, di tetti i documenti caricati da B, wvips nel
sistema NIS di Borse Italiana (tratto da syndication.teleborsa it). che ulieriormente comprova in
commispondenza delle suddeite due date (andandosi ora 9 rtroso) del 27 marzo 2000 ¢ del precedenie
29 agosto 2008, il canicamento nel NIS della Borsy, da parte de! Montepaschi Group dei ties pdf
rigunedandi i risulati Ji bilancio 2008 nonché la relazione Nonunziuriu semestrale del medesimo
aRno,

1.¢ considerazioni in Fatto ed in diritto sviluppate dai difensori di tre nputatt semo del tatte fondate
nanche giuddicumente corrette. In rgione di ¢io merit pertanto accoptimento o sollevata
questiong i incompetenza territorinle, per come doi medesini difensorn ¢lilyente frmulata, w
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dellinformazione illecita avvenne mediante I'inserimento della stessa, nel sistema informativo del
mercato di Borsa. Vale a dire, con I'immissione nel server del “Network Information System -
NIS™, sisterna che mette a disposizione degli operatori finanziari ¢ dei risparmiatori la notizia, in tal
modo_consentendo _alla notizia una comunicazione estesa a tutti i possibili_interessati™, Si
disquisisce ancora, nella prefata sentenza, di come il tratto essenziale della fattispecie de quo si
debba cogliere “nella comunicazione al pubblico, cioé ad un numero indeterminato di persone con
esclusione del rnilievo alla informazione rivolta ad un solo o a pochi destinatari™; Si sottolinea
inoltre che, nguardando la condotta illecita de quo informazioni dai connotati privilegiati che, salvo
non commetiere il diverso reato di cui all’art 184 T.U.F., impediscono a chi le possiede per ragioni
del proprio ufficio di comunicarle a terzi esterni alla societd, fino a quando essed® notizie restano
nservate, vale a dire prima della relativa disclosure nelle modalita disciplinate dal T.U.F e dai
relativi regolamenti attuativi, per I"appunto preordinate ad assicurarne la diffusione corretta e non
discriminatoria all’intero mercato  degli investitori, conseguentemente ogni fatto  materiale
antecedente deve ritenersi “dotato di valenza esclusivamente interna all'organismo societario ed
irrilevante ai fini informativi™. Da ricomprendersi. in virti di tutte le considerazioni fin qui esposte,
nella categoria degli atti e fatti antecedenti al perfezionamento della condotta integrante il reato di
manipolazione informativa del mercato, anche il deposito del documento di bilancio presso la sede
della societd di appartenenza, in quanto di per sé stesso dotato di valenza esclusivamente interna ed
irrilevante ai fini informativi nei rideiti termini, non resta che ribadire ¢ concludere anche nel caso
di specie, in conformita al principio, oramai, pid volte affermato dalla S.C. che il reato de quo non
pud ritenersi perfezionato prima che i bilanci, semestrale e di fine esercizio. portanti le notizie
decettive specificate nel capo di imputazione, siano state caricati nel sistema informativo
telematico NIS del server della Borsa di Milano, ivi gestito ed operativo con conseguente
radicamento in tale luogo del momento consumativo del reato,

Ritornando alle evidenze probatorie desumibili dalle acquisizioni versate in atti ed in particolare al
contenuto delle e-mail con le quali, nelle date 28.08.2008 h 7:13 ¢ 27.03.2009 h. 7:47, il dirigente
di Banca MPS Bizzarri Fabio, informa il “Web & New Media — Mps”, nonché svariati altri
dirigenti, in particolare  quelli del  settore  Comunicazioni, dell’avvenuto inserimento ¢
DIFFUSIONE nel NIS det comunicati allegati, vale a dire dei ridetti bilanci semestrale e di tine
esercizio 2008 aggiungendo, che avendo adempiuto a cio, & ora ulteriormente possibile procedere
al relativo inserimento anche nel sito web di Banca MPS, resta in buona sostanza anche da cid
confermato che la prima diffusione della notizia avente rilievo rispetto al reato contestato ¢ stata per
I"appunto quella operata ¢ gestita - in automatico e con procedura standardizzata, rispondente sia al
dettato generale dell’art 154 ter T.U.F. che alle prescrizioni di dettaglio di cui all'art 65 bis del
regolamento CONSOB all’epoca vigente - dal sistema NIS della Borsa di Milano, stante che
I"insenimento, in astratto connotato da analoga capacita difTusiva, nel sito web dell*istituto bancario
senese, di fatto ed in concreto, ¢ avvenuto soltanto in un secondo momento, qualificandosi pertanto
come imlevante post delicium,

[utto quanto esposto ¢ considerato attenendo al focus commisst defieti el reato di cui al capo |
dell’imputazione del p.p. discende dall® applicazione dei criteri di cui agli art 12 ¢ 16 c.p.p. che,
quale reato pia grave, tra it quelli in contestazione, esso, per  viy attractiva, derivante  da
connessione soggettiva ed oggettiva, determina la competenza territoriale, in primis, in relazione
alle restanti incolpazioni mosse, nei vari capi della complessiva rubrica accusatoria, nei conlronti
Jdegli imputatn MUSSARI, VIGNIT ¢ PIRONDINL

In assenza, in proposito,  di ecceztont di sorta, pit controversa ¢ di meno immediata risoluzione
appare la questione della competenza territoriale nei contronti Jegli imputati ai quali il reato i cui
all’art 185 TUT non & contestato ¢ sono invece contestatdiscivntamente o congiuntamente . altr
imputit, une o piocdelle restanti ipotest di reato per cin ¢ st esercitata in guesta sede L vocatio
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Cid deve dirsi in primo luogo per 'imputato Rizzi al quale al capo 5 ¢ mossa incolpazione in
concorso con i predetti  Mussari Vigni e Pirondini per il reato di falso in prospetto informativo
diretto alla Consob (ex art 173 bis TUF), in relazione al quale ¢ espressamente contestata |a
connessione per nesso consequenziale, ex art 61 nr 2 c.p. ed art 12 lett ¢ c.p.p., con vari altri reati
della rubnca accusatona del p.p. portante, tutti richiamati alla fine del capo 7, tra cui vi & per
I"appunto anche il reato di manipolazione informativa del mercato (185 TUF), esplicante vis
attractiva, come reato pio grave e determinae in virtu di quanto gid considerato lo spostamento
della competenza territoriale  su Milano. Cid premesso |'ulteriore incolpazione per il medesimo
titolo di reato al Rizzi contestato al successivo capo 6 della medesima rubrica deve pure ¢sso essere
attratio nella competenza del gup milanese per connessione derivante dal vincolo della
continuazione ravvisabile tra queste due ipotesi di reato per le quali vi & anche connessione
soggeltiva estesa al detto imputato
Quanto alle varie incolpazioni attinenti al reato di ostacolo dell’arttivita di vigilanza delle Banca
d’ltalia di cun all’art 2638 c.c. di cui non soltanto ai capi 2, 3 e 4, contestati daccapo nei confronti
degh imputati Mussari Vigni ¢ Pirondini, ma anche ai capi 10, 11, 12 di cui al p.p. portanie ed al
capo | del p.p. riunito contestati per converso agli altri imputati persone fisiche (Di Tanno, Fabretti,
Pizzichi ¢ Crisostomo) nonché nei confronti dell’ente JPM,  seppure in mancanza dell'espressa
contestazione della aggravante di cui all’art 61 n. 2 ¢.p., nondimeno la connessione oggettiva,
derivante da nesso consequenziale ovvero teleologico, tra tali reati e tra essi con il pil grave reato
di manipolazione informativa del mercato, deve ntenersi implicitamente ¢nunciata in fatto. In
proposito ¢ sulficiente rilevare, dalla lettura dei capi di imputazione prima ancora che degli atti, che
trattasi nfaui di ipotesi di reato che vertono su condotte intrinsecamente ed oggettivamente
connesse ¢ che denotano identica finalitd. In forza di queste incolpazioni viene rimproverato ai
van imputati, nelle rispettive qualitd ¢ competenze, nei momenti ¢ nei luoght in cui sono stati
chiamati ad esercitarle di aver inserito, vuoi nelle comunicazioni inviate all’organo di vigilanza
della Borsa ltaliana, vuoi nelle comunicazioni inviate alla Banea d'Ialia, le medesime notizie false
riguardanti i medesimi aspetti della ¢d operazione Fresh 2008, falsamente appostate anche nei
bilanci, semestrale ¢ di fine esercizio, 2008 si da fare apparire detta operzione di alta finanza
strutturata. quale strumento innovativo i capitale e non invece come strumento di debito
(finanziamento), in ragione di ¢cid non computabile nel patrimonio di base di Banca Mps.

P.Q.M.
Il G.u.p. del Tribunale di Siena
Visto 'art 22 ¢, 3° ¢.p.p.
Dichiara la propria incompetenza per territorio ¢ ritenuta la competenza territoriale a procedere nei
confronti di twtti gli imputati persone fisiche ¢ dell'Ente incolpato ai sensi del D.Lgs 231/2001 in
relazione a ttte le ipotesi di reato ed alla concorrente ipotesi di illecito amministrativo derivante da
reato, contestatl, del Gup del Tribunale di Milano, dispone per Ieffetto la trasmissione degli atti al
PN della Procura della Repubblica presso questo diverso Tribunale,
Siena, 6 maggio 2014

dg ica Gaggelli
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